Интернет – трейдинг
Оценка рынка

Интернет – трейдинг (on-line трейдинг)зародился в США в 1996г. В России же первый шлюз для электронной торговли финансовыми инструментами открылся в ноябре 1999 на ММВБ.   Тогда объем сделок Интернет –трейдинга составил около 11  $ млрд., через 2года  - 1,3  $ трл. По оценкам экспертов финансовой корпорации «Открытие» доля операций Интернет – трейдинга составляет 70% на рынке FORTS и 20% на Спот – рынке. Максимальная и минимальная оценка экспертов совокупного объема рынка Интернет – трейдинга отличаются почти 3 раза (3100 $млрд. и 1145  $ млрд.). Специалисты CNews Analytics считают, что  оборот по сделкам Интернет – трейдинга  близок к значению 2790 $млрд. Таким образом,  по сводным оценкам совокупный оборот рынка Интернет – трейдинга в РФ  в 2006г составлял 1260,05 $ млрд. и  2007 2323,05 $ млрд. Рост находиться на уровне 145,64%.  
Ряд специалистов считает, что доля Интернет – трейдинговых операций в общем обороте фондового рынка колеблется от 30  - 70%. По данным ММВБ через Интернет – шлюз биржи в 2006г проходило порядка 94,53% всего количества сделок, что составило 67,33% от общего торгового оборота. В 2007 рост  составил 5,67%  по общему торговому обороту и 0,67% по количеству сделок. По оценкам CNews Analytics доля Интернет – операций на фондовом рынке составила порядка 35 - 40% в 2006г и 55% - 60% в 2007.  
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Эксперты CNews Analytics Общая


По данным CNews Analytics
К  инициаторам  развития электронной торговли на фондовом рынке в РФ входили «Алор +», ИФК «Открытие», «Финанс – Аналитик», «БрокерКредитСервис».  В 2004г Интернет – трейдингом занималось около 100 тыс. игроков. Основную массу составляли физические лица. Сейчас только частных инвесторов в РФ более 150 тыс. человек. Это примерно 15% от числа частных игроков в США на конец 2007г. Количество Инвестиционно  – финансовых и брокерских компаний, по данным iFin, более 100, без учета банков и страховых организаций, предоставляющих услуги  электронного – трейдинга.  
По данным РТС в десятку по сделкам FORTS на конец 2007 года вошли   «КИТ Финанс», БК  «ОТКРЫТИЕ», ИК  «Тройка Диалог», «Брокеркредитсервис»,   ИФК «ОЛМА» и другие. Если сравнить с данными на конец 2006г и по данным  за марта 2008г. мы увидим, что ситуация мало изменилась.  Значительно улучшил свои позиции в рейтинге по общему объему сделок БК «ОТКРЫТИЕ» в 2007 и 1м квартале 2008 по сравнению с 2006г  - вышла на 2е место. Положение  «Тройки Диалог» носит нестабильный характер – на уровне 4,3 и 5го места соответственно.  ИФ «ОЛМА» не вошла в 10ку по данным на март 2008г.   
Ниже представлено долевое распределение рынка Интернет – трейдинга РФ по версии CNews Analytics. 
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По данным CNews Analytics
Данная оценка представляет собой комплексную среднюю. В расчетах учитывалось мнение экспертов о доли 5ти крупнейших компаний в области Интернет – трейдинга, оценка самих компании о своем положении на рынке, рейтинг FORTS, ММВБ, РБК «Крупнейших брокеров в РФ» за 2007, 2006 гг. При определении совокупного оборота  фондового рынка учитывались все сделки, в т.ч. внебиржевые, классический рынок, рынок фьючерсов и опционов, рынок ценных бумаг. Для выделения доли и масштаба Интернет – сделок принималась во внимание оценка по Интернет – шлюзу ММВБ, оценки экспертной группы, сделки  FORTS, совершенные по средствам сети. 
Таким образом, получили следующие результаты. По мнению  большинства экспертов (80% опрошенных компаний указали именно этих брокеров)  5ку лидеров рынка Интернет – трейдинга составляют ФИНАМ, БКС («Брокеркредитсервис») – примерно по 10-12% рынка,  «Открытие», «Атон - Лайн», «Алор+»  -  по 4-5%.         
По оценкам CNews Analytics в 5ку входят БКС («Брокеркредитсервис»), ФИНАМ, «Открытие», «Тройка Диалог», «Алор +».  
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По данным CNews Analytics
Как видно из диаграммы спорными являются присутствие в 5ке «КИТ – Финанс» и «Алор +». Причиной этому служит неустойчивые и неоднозначные оценки экспертов и расхождения в оценках объема рынка Интернет – трейдинга. 
         ТОП – 20 крупнейших игроков рынка Интернет - трейдинга
	Место
	Компания
	Год создания
	Общий оборот
(2007 $ млрд.)
	Оборот по операциям Интернет – трейдинга        (2007 $ млрд.)

	
	
	
	 Оценка компании
	Общая оценка* 
	 Оценка компании
	Общая оценка*

	1
	«Брокеркредитсервис»
	1995
	833
	504,67
	791,35
	482,75

	2
	«ОТКРЫТИЕ»
	1996
	492
	350,45
	145
	132,32

	3
	ФИНАМ
	1999
	286,78
	299,32
	272,44
	286,66

	4
	«Тройка Диалог»
	1991
	 н/д
	131,45
	 н/д
	154,60

	5
	«АЛОР +»
	1999
	57,27
	74,27
	57,27
	73,96

	6
	«АТОН»
	1991
	131
	83,41
	55
	56,24

	7
	«КИТ Финанс»
	2005
	54,34
	54,50
	54,34
	54,78

	8
	«ЮТРЕЙД»
	 
	47,01
	34,66
	46,86
	34,62

	9
	«Олма»
	1992
	17,09
	17,30
	17,22
	21,57

	10
	«Метрополь»
	1995
	н/д
	11,67
	 н/д
	9,34

	11
	«Антанта-Капитал»
	2003
	н/д
	6,20
	 н/д
	4,96

	12
	«Ай-Ти Инвест»
	1997
	4,02
	4,20
	4,15
	4,62

	13
	 «Калита – Финанс»
	1999
	н/д
	3,34
	 н/д
	2,67

	14
	«СОЛИД Инвест»
	1994
	1,6
	2,50
	0,98
	1,84

	15
	Универ Капитал»
	1995
	н/д
	1,73
	 н/д
	1,38

	16
	«Еврогрин»
	2001
	н/д
	1,26
	 н/д
	1,01

	17
	«Ваш Инвестиционный Партнер»
	2002
	н/д
	0,64
	 н/д
	0,51

	18
	Файненшал Бридж»
	1999
	н/д
	0,63
	 н/д
	0,52

	19
	«ВЕЛЬДЕГА»
	2006
	0,0026
	0,12
	0,0024
	0,05

	20
	«Профит Хауз»
	1995
	н/д
	0,09
	 н/д
	0,07

	Совокупный оборот
	
	  1555,4
	
	1312,21

	Средняя оценка по обороту
	
	77,77
	
	 65,61


*- оценка с учетом совокупной средней экспертной оценки и оценок CNews Analytics.
По данным CNews Analytics

Основным источником дохода является брокерская комиссия (плата за брокерское и дилерское обслуживание, плата за услуги Интернет – трейдинга, плата за маржинальное кредитование). По результатам исследования стало известно, что более, чем  у  60% из рассмотренных инвестиционно – финансовых и брокерских организаций  основным источником дохода являются поступления от Интернет – трейдинговых операций – более 80%. К числу таких трейдеров относятся: ФИНАМ, БКС, «АЛОР+», «КИТ – Финанс», «Олма», «Вельдега», «ЮТРЕЙД.РУ».  В таких компания и основной оборот составляют Интернет – трейдинговые операции.   В остальных случаях доля электронной торговли в совокупном обороте и доходе составляет от 30-50%. Исключением является компания «АТОН- Лайн». По данным «АТОН- Лайн» на долю Интернет – трейдинга в  совокупном обороте приходиться 38-45%, в выручку же от электронных сделок поступает 75-85% дохода.  

По оценкам CNews Analytics доля Интернет – трейдинга в обороте брокерской (инфестиционно – финансовой компании) на сегодняшний день в РФ составляет 80 – 85%. 
Прогнозы

По словам Алексея Заикина, руководитель управления розничных продаж  «АЛОР +»,  темпы роста  сектора Интернет – трейдинга ожидаются на том же уровне, что и  в прошлых годах.  

Как отмечают в компании «СОЛИД Инвест»,  в 2008 году возможно серьёзное увеличение на 40-50% по сравнению с прошлым годом, торгующих через сеть активных игроков. «Рынок Интернет - трейдинга  стремительно развивается, поскольку это один из самых современных и удобных способов торговли на рынке ценных бумаг.» - отмечают в «КИТ ФИНАНС». Так средний рост, по оценкам экспертам, в 2008г составит 35-40%. Эксперты CNews Analytics  прогнозируют рост рынка сетевого трейдинга на уровне 55-60%.  

2008 год – очень сложный год для фондового рынка. Влияние американского кризиса будет ощущаться во всем мире и в том числе и в России еще длительное время. Этот фактор конечно же будет отпугивать инвесторов. Однако на рынке наблюдается избыточная ликвидность или иными словами – у людей много денег, что на фоне высоких темпов инфляции заставляет искать способы их сбережения. Поэтому приток новых инвесторов на фондовый рынок будет продолжаться приблизительно теми же темпами, что и в 2007 году.

В любом случае, как бы ни сложилась ситуация на общем фондовом рынке, доля комиссионных вознаграждений от «Виртуальной торговли» активами в общей массе доходов  будет расти. Причиной тому, по мнению   ФК « Открытие» , повышение волатильности рынков, провоцируемая общей нестабильностью на мировом фондовом  рынке. 

Таким образом, состояние российского рынка Интернет – трейдинга можно оценить как стабильное с положительной динамикой.
Остальные
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